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Delarsrapport 1januari- 30 september 2016

TREDJE KVARTALET (1 JULI - 30 SEPTEMBER 2016) NIO MANADER (1 JANUARI - 30 SEPTEMBER 2016)

* Nettoomsdttningen uppgick till 178 MSEK (64) e Nettoomsdttningen uppgick till 350 MSEK (204)
* Rorelseresultatet uppgick till 8,3 (3,5) * Rorelseresultatet uppgick till 21,9 (15,0)

® Resultat efter finansiella poster 8,0 (3,5) * Resultat efter finansiella poster 21,5 (14,8)

o Soliditet 27% (49%) o Soliditet 27% (49%)

* Vinst per aktie efter skatt 5,95 (2,33) * Vinst per aktie efter skatt 14,90 (9,80)

OM INISSION

Inission ér en totalleverantdr for skriddarsydda tillverknings- och logistiktjanster inom avancerad industrielektronik. Koncernen bestir
av moderbolaget Inission AB samt de heligda dotterbolagen Inssion TRIAB AB och Inission Skeab AB i Stockholm, Inission Géteborg
AB, Inission Munkfors AB, Inission Pajala AB, Inission Malmé AB, Inission Montronic AB i Sésdala, Onrox Bords AB, det estniska
bolaget Inission Tallinn OU och siljbolaget Inission Kebenhavn ApS. Inission omsitter ca 610 MSEK, har ca 340 anstillda och ir noterat
pa Nasdaq First North med Avanza Bank AB som Certified Advisor.



Fortsatt god vind i seglen

Onrox Bords

Den hégre efterfragan vi upplevde under andra kvartalet har
fortsatt i tredje kvartalet. V&r nya verksamhet i Bords har haft

ett mycket utmanande kvartal fér att tillgodose kundernas
efterfrégan. Vi planerade och genomférde ett fokuserat
semesteruppehdll i alla fabriker utom Boré&s. Operativt gor
vi énnu ett bra kvartal, detta kryddat med reavinster frén
delférsélining av vart Incap-innehav resulterar i ett utmérkt
kvartal. Vért stora fokus ér nu aff genom samlokalisering
skapa 16nsamma och konkurrenskraftiga enheter i alla tre
storstadsregionerna. Detta arbete p&gdr i'drj

/Fredrik Berghel, Koncernchef Inission.

y ®

VASENTLIGA HANDELSER
UNDER PERIODEN JULI-SEPTEMBER 2016

Inission AB har 16pande sélt en del av sitt aktie-

innehav i Incap OU vilket betyder att Inission AB den
30 september 2016 dgde 1 689 876 aktier i Incap,
motsvarande 38,7 % av alla aktier och réster av Incap.
Inission AB ir fortfarande den storsta aktiedgaren av
Incap. Det tidigare innehavet var 1 745 288 aktier,
motsvarande 40,0% av alla aktier och réster i Incap.
Motivet till f6rsiljningen dr att delfinansiera forvirvet av
Onrox Group.

Dotterbolaget Onrox Borés dr huvudleverantor till
Icomera som fitt bestillning pa hogpresterande Wi-Fi
till tyska Deutsche Bahn. For Onrox Borés, som for-
virvades av Inission i juni 2016, ir det en affir vird cirka
34 miljoner kronor. Samtidigt har Icomera skrivit pa
ett feméarskontrakt med amerikanska Amtrak dir forsta
ordern levererades under sommaren. Ytterligare Amtrak-

leveranser dr i planeringsfasen.

VASENTLIGA HANDELSER

EFTER PERIODEN JULI-SEPTEMBER 2016

Det pigir en fusion av vira verksamheter i Skine da
Inission Montronic AB i Sésdala flyttar in i Inissions
fabrik i Malmé. All kompetens och resurser pé ett och
samma stille, i en region med stark tillvixt som lockar

till sig bade nytt niringsliv och nya invinare.

O ® Kommentarer Delarsrapport (1/2)

Fabriken i Malmé genomgar en Inissifiering i syfte att
skapa en Inspiritfabrik - ett fonster till hela Inission och
ett centre of excellence. For att manifestera forindringen
har fabriken namnindrats frin Onrox Malmo till Inission
Malmo AB. I samband med att Inissions fabrik i Malmo
bytte namn namnéndrades ocksa Inissions siljbolag i
Kopenhamn, frin Onrox ApS till Inission Kebenhavn ApS.

KOMMENTARER TILL RESULTATRAKNINGEN
Q3 2016, KSEK

Inission Skeab AB och Onrox Group forvirvades i
mars, respektive mitten av juni 2016 vilket héjer sivil
intikter som kostnader jimfort med dret innan. Totala
rorelseintikter blev 178 152 (64 050). Materialandelen
har okat till 72% (56%). Personalkostnaderna ckade
till 35 688 (18 190). Avskrivningar som avser goodwill
samt avskrivningar pi maskiner och inventarier

blev 1 966 (1 261). Nettoeftekten av Incaps resultat
efter goodwillavskrivning redovisas som egen post i
resultatrikningen 1 685 (0). Under andra och tredje
kvartalet har koncernen silt delar av innehavet i Incap.
Vid forsiljningen uppstod en reavinst pa 1 729. Innehavet
i Incap redovisas enligt kapitalandelsmetoden. Den
goodwill som uppstod vid képet av Incap skrivs av med
en femtedel pé drsbasis. Detta ger ett rorelseresultat for
koncernen pi 8 331 (3 540). Resultat efter finansiella
poster blev 7 961 (3 544).

Jforts. nista sida



KOMMENTARER TILL RESULTATRAKNINGEN
1 JANUARI - 30 SEPTEMBER 2016, KSEK

Perioden 1 januari till 30 september har varit bra.
Omsittningen 6kade till 349 744 (204 225). Material-
andeln har okat till 62% (55%). Personalkostnaderna har
stigit till 87 123 (56 844). Avskrivningarna blev 4 693

(3 636) och avser goodwill samt avskrivning pa maskiner
och inventarier. Nettoeffekten av Incaps resultat efter
goodwillavskrivning redovisas som en egen post i resultat-
rikningen och blev 3 860 (587). Under 4ret har Inission
salt andelar av sitt innehav i Incap OU med en reavinst
pé 4 351. Resultatet efter finansiella poster blev

21 492 (14 814).

KOMMENTARER TILL BALANSRAKNINGEN
30 SEPTEMBER 2016, KSEK

Den sista mars 2016 forvirvade koncernen Skeab
Elektronik AB och 14 juni férvirvades Onrox Group.
Samtliga dessa bolag bolag ingér i koncernens balans-
rikning for 2016. Di forvirvet av Onrox Group gjordes
till ndra synligt eget kapital uppstod nistan ingen
goodwill, vilket innebir att koncernens goodwill vid ut-
gingen av kvartal 3 blev 26 594 (31 821). Totalt virde

av materiella anlidggningstillgingar uppgar efter tredje
kvartalet till 6 027 (3 088). Totalt har koncernen
investerat 698 (640) exklusive forvirv under iret.
Andelen i intressebolag dkar till 27 853 (17 738)

och avser andel av intressebolagets resultat samt de
omrikningsdifferenser som uppstér vid valutakurs-
forindringar mellan perioderna. Totala anlidggnings-
tillgdngar 6kade till 61 689 (53 970). Varulagret 6kade
till 151 266 (63 515) genom forvirven. Kortfristiga
fordringar blev 148 335 (58 457). Kassa och bank har okat
till 20 111 (3 805). Summa omsittningstillgingar ckade
till 319 712 (125 777). Totala tillgingar steg till 381 401
(179 747). Totalt eget kapital okade till 102 830 (88 157).
Avsittningar till skatter 6kade genom de nya forvirven.
Léngfristiga skulder blev 135 680 (35 514). Skulder till
kreditinstitut och 6vriga skulder 6kade i samband med
forvirven. Korta skulder 6kar pa grund av forviarven och
dirtill horande forvirvskrediter till 136 012 (50 520).

UPPGIFTER OM MODERBOLAGET
Moderbolaget Inission AB ir helt inriktat pa ledning

och utveckling av koncernen. Moderbolagets omsittning
utgdrs, si gott som uteslutande av f6rsiljning av
forvaltningstjinster till dotterbolagen. Inkop frin

dotterbolagen férekommer inte i nimnvird omfattning.

O ® Kommentarer Delarsrapport (2/2)

UTFORMNING AV DELARSRAPPORTEN

Delarsrapporten har upprittats i enlighet med arsredo-
visningslagen samt K3 med tillimpning av IAS 34,
Delarsrapportering, som innehaller 6vergripande krav pa
utformning, struktur och minimikrav pa information. De
redovisnings- och virderingsprinciper som tillimpas ir
desamma som anvindes i drsredovisningen avseende 2015.

Rapporten har inte granskats av bolagets revisorer.

VIKTIGA UPPSKATTNINGAR OCH
BEDOMNINGAR FOR REDOVISNINGSANDAMAL

Bolaget har vid upprittande av delirsrapporten gatt
igenom och bedémt risker och osikerhetsfaktorer enligt
beskrivningen som gavs i drsredovisningen f6r 2015 och
bedomt att det inte skett nigra visentliga forindringar.
For information om de risker och osikerhetsfaktorer som
paverkar koncernen hinvisas till arsredovisningen 2015.

FRAMTIDSUTSIKTER

Tre projekt pagir for att samlokalisera vira tvd
verksamheter i Stockholm, vira verksamheter i Bords och
Goteborg samt vara verksamheter i Malmo och Sésdala.
Vir forstudie visar pé klara ekonomiska férdelar med

att genomfora denna samlokalisering. Ambitionen dr att
skapa “centre of excellence” i alla tre storstadsregionerna.
Koncernens mil ir fortsatt 1onsam tillviaxt. Vi avser att
vixa bade organiskt och via férvirv. Styrelsen limnar

ingen prognos om framtida omsittning eller resultat.

NASTA RAPPORT

* Bokslutskommuniké - 22 februari 2017
* Arsredovisning - 6 april 2017

* Q1 2017 - 16 maj 2017

* Q2 2017 - 24 augusti 2017

Q3 2017 - 15 november 2017



Finansiella rapporter

Koncernens resultatrakning
(belopp i KSEK)

Jan-Sept 2016 | Jan-Sept 2015 | Juli-Sept 2016 |  Juli-Sept 2015 Jan-Dec 2015

Nettoomsattning 349 744 204 225 177 721 63 528 280 158
Ovriga rérelseintakter 1161 812 431 522 1474
Rorelseintékter 350 905 205 037 178 152 64 050 281 632
Révaror och férnédenheter -218 240 111 653 -127 826 -35 398 -155 322
Ovriga externa kostnader 26177 15722 -7 755 -3 948 25 280
Personalkostnader -87 123 -56 844 -35 688 -18 190 -78 766
Avskrivningar av materiella och -4 693 -3 636 -1 966 -1 261 -5 099
immateriella anlaggningstillgéngar 0
Ovriga rérelsekostnader 977 2758 0 1713 -1 845
Rérelsekostnader -337 210 -190 613 -173 235 -60 510 266 312
Andel i intresseféretags resultat efter skatt 3860 587 1685 0 2 631
Reavinst vid férsalining av aktier i intressebolag 4 351 1729 0
Rorelseresultat 21 906 15011 8 331 3540 17 951
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 1245 409 724 66 745
Rantekostnader och liknande resultatposter -1 659 -606 -1 094 -62 1276
Resultat fran finansiella investeringar -414 -197 -370 4 -531
Resultat efter finansiella poster 21 492 14 814 7 961 3544 17 420
Uppskjuten skatt 0 0 0 0 -162
Bergknad skatt -3 611 -3 050 -828 746 -4 594
Avrets resultat 17 881 11 764 7133 2798 12 664
Vinst per aktie 14,90 9,80 5,95 2,33 10,55
Antal aktier 1200 000 1200 000 1200 000 1200 000 1200 000

0 ® Koncernens resultatrikning



Koncernens balansrdkning
(belopp i KSEK)

TILLGANGAR 2016-09-30 | 2015-09-30 [ 2015-12:31 |

Anlaggningstillgangar

Immateriella anléggningstillgangar

GO do54 N8 26
26 594 31 821 28 649
Materiella anlaggningstillgéngar
Forbattringsutgift pé annans fastighet 354 424 398
Maskiner och andra tekniska anléggningar 2 580 1434 1231
Inventarier och datorer . 309 .. 120 1204
6 027 3088 2923
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i intresseféretag 27 853 17738 21 467
Uppskjuten skattefordran 1100 1283 0
Ovriga langfristiga fordringar 15 40 90
......................... s P R
Summa anl&ggning;iiilgéngur ............... 61 689 53970 53129

Omsdttningstillgangar

Varulager m.m. 151 266 63 515 62 353

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 139 563 55826 53 433
Ovriga kortfristiga fordringar 3478 444 915
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 5294 2187 2843
Sur.r'l.r.r.\o kortfristigt;.ibrdringar ............... 148 335 58 457 B AT
Kassa och bank 20 111 3805 17 318
Sum;;;c;l oms&ﬂning;t.i‘l.lg&ngar ............... 319 712 125777 136862
TOTALT TLLIGANGAR 381 401 79747 189991

Balansrakning fortsédttning »

0 ® Koncernens balansrdkning (1/2)



..forts. Koncernens balansrdakning
(belopp i KSEK)

EGET KAPITAL OCH SKULDER 2016-09-30 | 2015-09-30 [ 2015-12:31 |

Eget kapital
Aktiekapital (1 200 000 aktier) 600 600 600
Ovrigt tillskjutet kapital 18778 18778 18778
Annat eget kapital 65 571 57 015 56710
Arets resultat 17 881 11 764 12 664
......... Summq..;.get kapim'.......... e po o

Avsattningar

Avsattning for skatter 6 879 5556 5718
Summa avsdttningar 6 879 5556 5718
Langfristiga skulder

Checkrékningskredit 14 592 4764 2 494

Fakturabelaningskredit 85 676 26 295 32 446

Skulder till kreditinstitut 16 050 2 455 538

Ovriga léngfristiga skulder 19 362 2 000 2 862
Summa langfristiga skulder 135 680 35514 38 340
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 18 158 1792 2 042

Leverantdrsskulder 74 033 23 993 29 750

Skatteskulder 5751 3034 4634

Ovriga kortfristiga skulder 9 685 7 41 5252

Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 28 385 14 290 15 503
Summa kortfristiga skulder 136 012 50 520 57 181

TOTALT EGET KAPITAL OCH SKULDER 381 401 179 747 189 991
Soliditet 27% 49% 47 %
Eget kapital per aktie vid periodens utgéng 85,69 71,17 7396
Antal aktier vid periodens utgéng 1200 000 1200 000 1200 000
Genomsnittligt antal aktier 1200 000 1033 000 1116 667

0 ® Koncernens balansrékning (2/2)



Koncernens rapport éver fordandring i eget kapital
(belopp i KSEK)

KONCERNEN Ovrigt Annat Periodens Summa
tillskjutet eget resultat eget
kapital kapital kapital
Ingéende balans per 600 18 778 56 710 12 664 88 752
1 januari 2016
Overféring av 12 664 -12 664 0
foregéende é&rs resultat
Lamnad utdelning -3 600 -3 600
Omrékningsdifferens 203 203
Periodens resultat 17 881 17 881
Utgaende balans per 600 18778 65 571 17 881 | 102830
30 september 2016
KONCERNEN Aktie- Ovrigt Annat | Periodens | Summa
kapital tillskjutet eget resultat eget
kapital kapital kapital
Ingéende balans per 500 0 52 005 7939 | 60444
1 januari 2015
Overféring av 7 939 7939 0
foregéende érs resultat
Utdelning -3 000 -3 000
Nyemission 100 19 900 20 000
Kostnader hénforliga -1122 1122
till nyemission
Valutaeffekt av innehav av 478 478
utléndska intresseféretag
Omrékningsdifferens -407 -407
Periodens resultat 11 764 11 764
Utgéende balans per 600 18778 57 015 11 764 85 157
30 september 2015

Férandring i eget kapital fortsattning »

O ® Koncernens rapport dver foréindring i eget kapital (1/2)



..forts. Koncernens rapport éver fordandring i eget kapital
(belopp i KSEK)

MODERBOLAGET Reserv- Overkurs-  Balanserat = Periodens Summa eget
fond fond resultat resultat kapital
Ingéende balans per 600 0 18 778 31 597 -103 50 872
1 januari 2016
Overféring av -103 103 0
foregéende érs resultat
Utdelning -3600 -3 600
Periodens resultat 24 618 24 618
Utgaende balans per 600 0 18778 27 895 24 618 71 890
30 september 2016
MODERBOLAGET Aktie- Reserv- | Overkurs- | Balanserat | Periodens Summa eget
kapital fond fond resultat resultat kapital
Ingéende balans per 500 0 0 30919 3252 34 671
1 januari 2015
Overféring av 3252 -3 252 0
foregdende érs resultat
Utdelning -3 000 -3 000
Nyemission 100 19 900 20 000
Kostnader hanférliga till -1 438 -1 438
nyemission
Periodens resultat -1 400 -1 400
Utgaende balans per 600 0 18 462 31171 -1.400 48 833
30 september 2015

O ® Koncernens rapport dver foréindring i eget kapital (2/2)



Koncernens rapport éver kassafloden
(belopp i KSEK)

Jan-Sept 2016 Jan-Sept 2015 Jan-Dec 2015

Den l6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster 21 492 14 814 17 420
Avskrivning av tillgéngar 8318 6 226 5099
Betald skatt -1 449 -5 911 -3 286
Ovriga ej likviditetspaverkande poster -12 303 -3 267 0

"""""" Kassaflide frén den [pande verksamheten fére 16058 N2 19238

fordndringar av rérelsekapital

Kassafléde fran forandring i rorelsekapital

Okning/minskning av varulager -9 252 -7 519 -15 360

Okning/minskning av korta fordringar -33 821 -7 669 -9 404

Okning/minskning av korta skulder 7 345 -2 893 -4 659
Férdndring i rérelsekapital -35728 -18 081 29423
Kassafléde fran den l6pande verksamheten -19 670 -6 219 -10 190

Investeringsverksamheten

Salda immateriella anlaggningstillgangar 1230 0 0
Férvarv av anldggningstillgéngar -698 -640 -1 344
Férandring andel intressebolag 5911 -9 990 12 194
Férvérv av dotterféretag -61 366 -7 862 2 955
Avyttring/minskning av finansiella tillgangar 318 5 -70

........... Kassqflodefrqnmvesfermgsverkstheten TRTT S

Finansieringsverksamheten

Forandring langfristiga skulder till kreditinstitut 64 552 0 0
Okning/minskning av kortfristiga finansiella skulder 16 116 6122 21172
Nyemission 0 18 562 18 878
Inbetalning personaloptioner 0 0 426
Omrékningsdifferens 0 0 -660
Férandring uppskjuten skatt pé grund av férvérv 0 0 428
Lamnad utdelning -3 600 -3 000 -3 000
........... qusaﬂodefmnﬁnangermgsverksamhefen P T Vi
Okning/Minskning av likvida medel 2793 -3 022 10 491
Likvida medel vid periodens bérjan 17 318 6827 6 827
Likvida medel vid periodens slut 20 1M 3805 17 318

O ® Koncernens rapport éver kassafloden



Moderbolagets resultatrakning
(belopp i KSEK)

Jan-Sept 2016 | Jan-Sept 2015 | Juli-Sept 2016 |  Juli-Sept 2015 Jan-Dec 2015

Nettoomsdttning 7 593 7 200 2 568 2 400 9 751
Ovriga rérelseintékter 0 122 0 5 9
Rorelseintékter 7 593 7322 2568 2 405 9760
Ovriga externa kostnader -3 406 2976 -1 026 -605 -5 901
Personalkostnader -3 901 -4 310 -1 139 -878 -5 328
Ovriga rérelsekostnader -13 -1 357 -6 513 -1
Rérelsekostnader 7320 8643 2171 970 11 240
Rérelseresultat 273 -1321 1435 -1480
Reavinst vid férsalining av aktier i intressebolag 4513 0 1 804 0 0
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 0 0 0 0 274
Utdelning 20 000 0 0 0 0
Rantekostnader och liknande resultatposter -168 79 156 23 -1 385
Resultat fran finansiella investeringar 24 345 79 1648 23 -1m
Resultat efter finansiella poster 24 618 -1.400 1648 1412 2 591
Erhélina koncernbidrag 0 0 0 0 2 500
Skatt p& drets resultat 0 0 0 0 -12
Arets resultat 24 618 -1 400 1648 1412 -103

0 ® Moderbolagets resultatrékning



Moderbolagets balansrdkning

(belopp i KSEK)

TILLGANGAR 2016-09-30 | 20150930 | 2015-12:31 |

Anlaggningstillgéngar

Finansiella anlaggningstillgéngar

Andelar i koncernféretag 114 830 54254 54518
Andelar i intresseféretag 37 486 39 961 40152
Fordringar hos koncernféretag 25 855 6813 7177
Summa anléggningstillgangar 178 171 101 028 101 847
Omsattningstillgéngar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 35 0 320
Fordringar hos koncernféretag 1118 0 0
Ovriga kortfristiga fordringar 141 920 479
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 307 381 392
Summa kortfristiga fordringar 2 871 1301 1191
Kassa och bank 1160 792 289
........ Summa omsattningstillgéngar 4031 2093 1480
TOTALT TLLIGANGAR 182 202 103 121 103 327

0 ® Moderbolagets balansrakning (1/2)

Balansrakning fortsédttning »
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..forts. Moderbolagets
(belopp i KSEK)

balansrdkning

EGET KAPITAL OCH SKULDER | 2016-09-30 | 20150930 [ 2015-12-31 |
Eget kapital
Aktiekapital (1 200 000 aktier) 600 600 600
Summ;.l.)undet eget k.;|:.>itc|| ..... 600 600 600
Overkursfond 18778 18 462 18 778
Balanserade vinstmedel 27 895 31171 31 597
Arets resultat 24 618 -1 400 103
Summa fritt eget kapital 71291 48233 50 272
Summa eget kapital 71891 48833 50 872
Obeskattade reserver 9939 9939 9939
............... S o S
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 16 050 2 080 538
Ovriga langfristiga skulder 19 362 2 000 2 862
Summ;.i.é’xngfristiga skulder 35 412 4080 3400
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 18 033 1542 1542
Leverantdrsskulder 244 3N 627
Skulder till koncernféretag 45 629 36 411 35400
Ovriga kortfristiga skulder 401 1318 336
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 653 687 121
Summ;“l.(orrfristiga sk.;;l.der ..... 64 960 40 269 39 116
TOTALT EGET KAPITAL OCH SKULDER 182 202 103121 103327

O ® Moderbolagets balansrdkning (2/2)



