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Inission AB (publ)
Delérsrapport 1 januari-31 mars 2018

- Nettoomsdttningen uppgick till .... 172 MSEK (187)
o0 - Rorelseresultatet uppgick till ....... 8,4 MSEK (8,8)
Fors*a kva rtalet « Resultat efter finansiella poster .... 7,3 MSEK (7,8)

2018 i sammandrag + Soliditet .o 27% (16%)
« Vinst per aktie efter skatt ............ 1,20 kr (1,29)*

* Aktiesplit under 2017, Antalet aktier 2017-03-31 omrdknat fér jamférelse.

Om Inission AB

Inission dr en totalleverantér av skriddarsydda tillverknings- och logistiktjinster inom avancerad industrielektronik.
Koncernen bestir av moderbolaget Inission AB samt de heligda dotterbolagen Inission Stockholm AB, Inission Bords AB,
Inission Munkfors AB, Inission Pajala AB, Inission Malmé AB, det estniska bolaget Inission Tallinn OU och det danska
siljbolaget Inission Kebenhavn ApS. Inission AB har 331 anstillda och ér noterat pi Nasdaq First North med Stockholm

Certified Advisers AB som certified advisor. Bolagets rapporter arkiveras under www.inission.com/investor-relations

Denna information ir sidan information som Inission AB ir skyldigt att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning och lagen om

virdepappersmarknaden. Informationen limnades, genom ovanstiende kontaktpersons forsorg, for offentliggérande den 8 maj 2018 kl. 08:00 CET.




Inission i korthet

172 8,4 331
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Exklusive resultatandel frén intressebolaget Incap Oyj B - Omsdttning - Resultat fére skatt
VARFOR INISSION VERKSAMHETER

Det finns minga som ir duktiga pa elektronik. Som levererar hogkvalitativa produkter

och 16sningar, med en ling livstid. Men det som sirskiljer Inission ér att vi vet varfor vi

gor det vi gor. Vi har nimligen en tydlig overtygelse om att vér bransch gir att forindra
och forbattra och att vi hela tiden kan och maste leverera ett dnnu storre virde till vira
kunder. For att lyckas med det har vi bland annat bestimt oss for att aldrig vara nojda.
Vi har bestimt oss for att ta titen och leda utvecklingen och vi tinker aldrig lita
engagemanget sina. Dessutom glémmer vi inte att ta tillvara pa all den positiva energi
som i slutinden gynnar affirerna. Kort sagt. Varfér ir avgorande. Vad vi gor ir viktigt,
hur vi gér det likasd. Men utan att komma ihég varfor vi gor det, dr vi ingenting.
Vilkommen att uppticka skillnaden!

FOR VEM

Inission har éver 100 substantiella kunder som bl.a. representerar hjilpmedel/
medicinteknik, mitinstrument, kommunikation, industriapplikationer, sikerhet,
styr- och reglerteknik, automotive och miljo. Manga av Nordens kinda industri-
foretag aterfinns i vir portfolj men ocksi minga mindre och innovativa f6retag
som ser elektronik och Inission som en méjliggérare. 26 kunder star f6r 74% av

vir omsittning och den storsta kunden utgdr 12% av omsittningen.

O ® Inission i korthet



Fortsatt positiv utveckling

av resultat och kassaflode

Forsiljningen uppgick till 172 MSEK
(187 MSEK) forsta kvartalet. Forsiljningen
grundar sig pa nigot ligre efterfrigan
frin vara kunder med projektorienterad
verksamhet. Resultatet efter finansiella
poster landade pi 7,3 MSEK (7,7 MSEK).
Marginalen 6kade till 4,3% (4,1%).

Det dr glidjande att se att vi trots den
ligre omsittningen lyckas 6ka vér
l6nsamhetsmarginal. Det starka kassa-
flédet beror pa minskning i varulager
och kundfordringar. Dirutover har vi
forbittrat var soliditet till 27% (16%)).

Vir Inspiritresa fortsitter. Inspirit dr
vért verktyg for att utveckla Inissions
verksamhet och bygger pi Lean och
vira virderingar. Syftet med Inspirit dr
att forenkla och forbittra hur vi jobbar
och skapa en foretagskultur dir alla
ir engagerade och vill vara med.
Under kvartalet har vi genomfort en

Inspiritutbildning for alla anstillda.
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Stort fokus liggs pa kundvirde, elimi-
nering av sloserier samt ledtidsreduktion.

Efter att Pajala ocksd bytt affirs-
system har alla enheterna i Inission
samma affirssystem. Det underlittar
transparens och méjligheten att smidigt,
vid behov, lastbalansera mellan vira
fabriker.

Inission har tagit utveckling och
industrialisering till en ny nivd genom
att lansera tva nya koncept; Inception
och Inside. Inception riktar sig till
kunder som behéver snabba prototyper,
proaktiva forslag pa foérbittringar och
experter som hjilper dig med tekniska
problem. Inception dr en prototypfabrik
i fabriken med eget kundteam. Teamet
har hég tillginglighet och kan snabbt
ta fram en prototypserie baserat pi
kundens krav och 6nskemal. Planering,
inkép och tillverkning dr kopplat direkt
till kundens utvecklingsteam, allt for

att prototypserien ska kunna tas fram

snabbt, effektivt och med ett optimalt
resultat. Kundteamet bestir av erfarna
specialister som dr vana att hantera
komplexa kundkrav.

Inside riktar sig till kunder som vill
snabba upp tiden fran idé till fardig
volymleverans, ha full koll pi kostnaderna
och tidigt sikra effektivitet och kvalitet.
Inside dr en kundtjinst som erbjuder
tillging till Inissions specialiserade
kundteam kompletterat med ett nitverk
av erfarna experter frin leverantorsledet.
Kundteamet jobbar tillsammans med
kundens utvecklingsteam. Inside
sikerstiller att produkten kommer
snabbare ut pd marknaden till en kvalité
och ett pris som kundens kund ir beredd
att betala for.

)

Bjorn Lifvergren,/VD Inission AB
Karlstad 8 maj 2018
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VASENTLIGA HANDELSER UNDER
PERIODEN JANUARI-MARS 2018

Inga visentliga hindelser under perioden.

VASENTLIGA HANDELSER
EFTER PERIODENS UTGANG

Vi har pibérjat installationen av en helt
ny ytmonteringsline i var fabrik i Tallinn,
vilken bedoms vara klar i kvartal 2.
Den ger gruppen en 6kad kapacitet
och underlittar arbetet med att skapa
standardisering inom gruppen. Detta
gor att vi nu ldttare kan transferera
produkter mellan bolagen och stirker
var féorméga att kunna korta ledtider
samt snabbt kunna hantera variationer

ivara kunders efterfragan.

KOMMENTARER TILL RESULTAT-
RAKNINGEN Q1 2018 (KSEK)

Omsittningen uppgick till 171 547
(186 964). Materialandelen uppgick till
58,6% (65,9%) vilket beror pd forindrad
produktmix. Vi har dock sett 6kade
kostnader f6r material mycket beroende
pa den forsvagning av svenska kronan
som forelegat under det forsta kvartalet.
For att motverka dessa svingningar i
valutakursen terminssikrar koncernen
60% av sitt nettoutflode i USD. Per
balansdagen var marknadsvirdet pd de
utestiende terminskontrakten 968 KSEK
hogre dn de avtalsenliga vixelkurserna

pd kontrakten. Denna positiva orealiserade

valutakurseffekt har inte bokforts per
balansdagen. De 6kade externa kostnad-
erna forklaras bl.a. genom att kostnader
t6r inhyrd personal numera klassificeras
under externa kostnader istillet for under
révaror och fornddenheter. I 6vrigt har
de externa kostnaderna okat for lokaler.
Avskrivningar som avser immateriella
anliggningstillgingar (t.ex. goodwill)
samt avskrivningar pd maskiner och
inventarier ir 1 487 (1 772). Av dessa
utgjorde goodwillavskrivningar 547

(1 120). Detta ger ett rorelseresultat for
koncernen pa 8 404 (8 767). Resultat

efter finansiella poster blev 7 330 (7 758).

KOMMENTARER TILL BALANS-
RAKNINGEN 31 MARS 2018 (KSEK)

Goodwill har minskat till 4 506 (8 266).
Totalt virde av materiella anliggnings-
tillgngar uppgir till 14 497 (6 270).
De av huvudigarna inlinade aktierna
iIncap Oyj har i februari manad 2018
forsilts. De tidigare reversskulderna om
70 MSEK har reducerats till 35 MSEK.
Det vill siga att sakinlaningen om

60 MSEK samt kontantinldningen om
10 MSEK har ersatts av en total kontant-
inldning om 35 MSEK. Varulagret
minskade till 158 777 (161 381). Kort-
fristiga fordringar sjonk till 129 209

(150 719). Minskningen grundar sig

foretridesvis pa ligre kundfordringar.
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Kassa och bank minskade till 9 122
(14 323). Bruttoredovisningen av Kassa
och bank samt nyttjande av check-
rikningskredit (till skillnad mot netto-
redovisningen per 2017-12-31) hinfors
till banktillgodohavande i Tallinn om
9 122 vilket ligger utanfér koncernens
cash pool. Summa omsittningstill-
gingar minskade till 297 108 (326 423).
Totala tillgingar minskade till 318 029
(401 714). Summa eget kapital var

85 035 (65 098) med en soliditet upp-
giende till 26,7% (16,2).

Liangfristiga skulder minskade till

41 719 (104 815). Forindringen beror
dels pa den i tidigare stycket beskrivna
torindringen av reversskulden till
huvudigarna och dels att koncernen
amorterat hela den forvirvskredit, som
per 2017-12-31 uppgick till 26 700
(varav 19 300 rubricerades som ling-
fristig skuld till kreditinstitut), under
forsta kvartalet 2018. Kortfristiga
skulder minskar till 184 065 (224 877)
bl.a. beroende pa savil ligre belining
av kundfakturor som ligre nyttjande av

checkrikningskredit.
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Uppgifter om moderbolaget

Moderbolaget Inission AB ir helt inriktat pd
ledning och utveckling av koncernen. Moderbolagets
omsittning utgors, si gott som uteslutande av
torsiljning av férvaltningstjdnster till dotterbolagen.
Nagra inkop fran dotterbolagen forekommer inte i

nimnvird omfattning.

Transaktioner med narstaende

Avser fysiska personer som har ett avgorande
inflytande pé foretagets stallning och redovisas
nedan:

De av huvudigarna inlinade aktierna i Incap Oyj
har i februari manad 2018 forsilts. De tidigare
reversskulderna om 70 MSEK har reducerats till
35 MSEK. Det vill siga att sakinliningen om 60
MSEK samt kontantinldningen om 10 MSEK har
ersatts av en total kontantinlining om 35 MSEK.

Lénen I6per med en rinta om 6%.

Utformning av delarsrapporten

Delarsrapporten har for koncernen upprittats

i enlighet med édrsredovisningslagen och Bokforings-
nimndens allminna rid BENAR 2012:1 Arsredovis-
ning och koncernredovisning (K3) samt Lagen om
virdepappersmarknaden. Redovisningsprinciperna
ir oférindrade mot féregiende dr och finns utforligt

beskrivna i drsredovisningen f6r ar 2017.

Framtidsutsikter

Koncernens méil ir fortsatt 1onsam tillvixt. Vi avser
att vixa bide organiskt och via forvirv. Styrelsen
limnar ingen prognos om framtida omsittning eller

resultat.

Viktiga uppskattningar och

bedomningar fér redovisningsandamal

Bolaget har vid upprittande av delarsrapporten

gitt igenom och bedomt risker och osikerhetsfaktorer
enligt beskrivningen som gavs i arsredovisningen f6r
2017 och bedémt att det inte skett nigra visentliga
férindringar. For information om de risker och
osikerhetsfaktorer som péaverkar koncernen hinvisas

till arsredovisningen 2017.

Nasta rapport
* Q2 - 23 augusti 2018
* Q3 — 8 november 2018
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Inission Innovation Award

Den 25 april avgjordes den sjitte upplagan av Inission
innovation award, tivlingen med syftet att uppmuntra
entreprenorer att realisera sina teknikrelaterade inno-
vationer. Vinnaren fick utvecklingstjidnster fran Prevas
till ett virde av 250 000 kr och tillverkningstjinster frin
Inission till ett virde av 1 miljon kr. I ar vann Viscando
Traffic Systems AB med sin innovation Smartare trafik-

styrning med 3D och Al

Las mer pa Inission.com

1.250.000 SEK

Finalisterna. fr. v. Kim Bergvall, Uf Erlandsson, Amritpal Singh
(Viscando), Pierre Westin, Katarina Hedbeck (TADA Medical),
Fahimeh Rafieinia (UniqueSec)

Arets jury. fr. v. Maria Ménsson (Prevas), Ola Rynge (Almi),
Per Danielson (NyTeknik), Olle Hulteberg och Fredrik Berghel (Inission),
Anders Backman (Nordea).

Viscando med sin enhet fér smartare trafikstyrning. fr. v. Amritpal Singh,
Ulf Erlandsson & Kim Bergvall.
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Finansiella rapporter

Koncernens resultatrakning (KSEK)

Jan-Mar 2018 | Jan-Mar 2017 Jan-Dec 2017

Nettoomsdttning 171 547 186 964 713 390
Férandring av lager av produkter i arbete, -4 612 -494 3862
fardiga varor och p&gdende arbete for

annans rékning

Ovriga rérelseintakter 1189 405 3848
Rérelseintdkter 168 124 186 875 721 100
Révaror och férnédenheter -100 599 -123 265 -454 733
Ovriga externa kostnader -13 045 -8 161 -49 761
Personalkostnader -44 362 -43 747 177 081
Avskrivningar av materiella och -1 487 1772 7 216
immateriella anlaggningstillgéngar
Ovriga rorelsekostnader 227 1163 2 512
Rorelsekostnader -159 720 -178 108 -691 303
Rérelseresultat 8 404 8767 29 797
Ovriga ranteintdkter och liknande resultatposter 41 31 323
Rantekostnader och liknande resultatposter -1 115 -1 040 -4728
Resultat fran finansiella investeringar -1 074 -1 009 -4 405
Resultat efter finansiella poster 7 330 7758 25 392
Uppskjuten skatt 0 0 1132
Berdknad skatt -1 566 -1 581 -4 462
ARETS RESULTAT 5764 6177 19798
Resultat per aktie fére utspddning 1,20 1,29 4,12
Resultat per aktie efter utspédning 1,17 1,25 4,02
Antal aktier fére utspédning 4 800 000 4 800 000 4 800 000
Antal aktier efter utspddning 4926 193 4944 743 4 930 433
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Koncernens balansrdgkning (KSEK)

TILLGANGAR 2018-03-31 2017-03-31 2017-12-31

Anlaggningstillgangar

Immateriella anléggningstillgangar

Goodwill 4 506 8 266 5052
Licenser 1826 0 1829
6 332 8 266 6 881

Materiella anlaggningstillgéngar
Forbattringsutgift pd annans fastighet 562 324 594
Maskiner och andra tekniska anléggningar 7 862 2756 8 243
Inventarier och datorer 6 073 3190 6 325
14 497 6 270 15 162

Finansiella anlaggningstillgangar
Andra langfristiga vardepappersinnehav 45 60 000 60 000
Ovriga léngfristiga fordringar 47 755 177
92 60 755 60 177
Summa anléggningstillgangar 20921 75 291 82 220

Omsdatiningstillgéngar

Varulager m.m. 158 777 161 381 165 494

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 117 901 134 075 123 619
Ovriga kortfristiga fordringar 3 507 9323 3449
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 7 801 7 321 7 487
Summa kortfristiga fordringar 129 209 150 719 134 555
Kassa och bank 9122 14 323 3249
Summa omséttningstillgangar 297 108 326 423 303 298
TOTALT TILLGANGAR 318 029 401 714 385 518

Balansrakning fortsattning »

O ® Delarsrapport Q1 2018 | Koncernens balansrékning (1/2)
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.forts. Koncernens balansrékning (KSEK)

EGET KAPITAL OCH SKULDER 2018-03-31 2017-03-31 2017-12-31

Eget kapital
Aktiekapital (4 800 000 akier) 600 600 600
Ovrigt tillskjutet kapital 18778 18778 18778
Annat eget kapital 59 893 39 543 39725
Avrets resultat 5764 6177 19 798
Summa eget kapital 85 035 65 098 78 901

Avsdttningar

Avsdttning for skatter 7 210 6924 7 210
Summa avsdttningar 7210 6924 7210
Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 6719 32315 26 417

Ovriga langfristiga skulder 35000 72 500 70 000
Summa langfristiga skulder 41719 104 815 9 /17

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 10 171 5550 8 987
Leverantdrsskulder 68 346 68 185 59708
Checkrékningskredit 12 883 24 535 0
Fakturabel@ningskredit 43 393 75 585 84 812
Skatteskulder 3 988 6 849 5296
Ovriga kortfristiga skulder 8 884 8717 10 338
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 36 400 35456 33 849
Summa kortfristiga skulder 184 065 224 877 202 990
TOTALT EGET KAPITAL OCH SKULDER 318 029 401 714 385 518
Soliditet 27% 16% 20%
Eget kapital per aktie vid periodens utgdng 17,72 13,56 16,44
Antal aktier vid periodens utgéng 4800000 4800000 4800000
Genomsnittligt antal aktier 4800000 4800000 4800000
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Koncernens rapport éver férandring i eget kapital (KSEK)

Koncernen Aktie- Ovrigt Annat Periodens Totalt
kapital tillskjutet eget resultat eget
kapital kapital kapital
Ingaende balans per 1 januari 2018 600 18 778 39725 19 798 78 901
Overféring av féregéende érs resultat 19798 -19 798 0
Férandrat innehav av personaloptioner -3 -3
Omrékningsdifferens 373 373
Periodens resultat 5764 5764
Utgéende balans per 31 mars 2018 600 18778 59 893 5764 85035
Aktie- Ovrigt Annat Periodens Totalt
kapital fillskjutet eget resultat eget
kapital kapital kapital
Ingéende balans per 1 januari 2017 600 18778 20 956 18 511 58 845
Overforing av féregdende érs resultat 18 511 18511 0
Omrékningsdifferens 76 76
Periodens resultat 6177 6177
Utgéende balans per 31 mars 2017 600 18778 39 543 6177 65098
Moderbo|oget Aktie- Reserv- | Overkurs- [ Balanserat | Periodens | Summa eget
kapital fond fond resultat resultat kapital
Ingéende balans per 1 januari 2018 600 0 18 778 15 064 16 821 51 263
Overféring av féregaende érs resultat 16 821 -16 821 0
Forandrat innehav av personaloptioner -3 -3
Periodens resultat -367 -367
Utgéende balans per 31 mars 2018 600 0 18 778 31 882 -367 50 893
Aktie- Reserv- | Overkurs- | Balanserat | Periodens Summa eget
kapital fond fond resultat resultat kapital
Ingéende balans per 1 januari 2017 600 0 18 778 -9 591 24 699 34 486
Overféring av féregéende érs resultat 24699 | 24 699 0
Periodens resultat -830 -830
Utgéende balans per 31 mars 2017 600 0 18 778 15 108 -830 33 655
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Koncernens rapport dver kassafléden (KSEK)

Jan-Mar 2018 Jan-Mar 2017 Jan-Dec 2017

Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster 7 330 7 758 25 392
Avskrivning av tillgéngar 1487 1772 7 216
Betald skatt -2 874 -860 -1 321
Ovriga ej likviditetspaverkande poster 370 0 -587
Kassafléde fran den Iopande verksamheten 6313 8670 30 700

fore fordandringar av rorelsekapital

Kassafléde fran forandring i rorelsekapital

Okning/minskning av varulager 6717 2 597 1516
Okning/minskning av korta fordringar 5346 -5 957 6234
Okning/minskning av korta skulder 9735 -5 754 -14 218
Forandring i rorelsekapital 21798 9114 -9 500
Kassafléde fran den Iopande verksamheten 28 111 -444 21 200

Investeringsverksamheten

Férvary av anldggningstillgéngar 273 944 -9 541
Okning av finansiella anlaggningstillgangar 0 -60 000 -60 000
Minskning av finansiella anléggningstillgéngar 60 000 0 0
Avyttring/minskning av finansiella tillgéangar 85 0 79
Kassaflode fran investeringsverksamheten 59 812 -60 944 -69 462

Finansieringsverksamheten

Upptagna lén 8 584 60 000 67 518
Amortering av lé&n -54 698 2174 20 434
Férandring Bel&ning av kundfakturor -41 419 6735 15 962
Okning/minskning av korffristiga finansiella skulder 5483 -638 23 323
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -82 050 63923 39723
Okning/Minskning av likvida medel 5873 2535 -8 539
Likvida medel vid periodens bérjan 3 249 11788 11788
Likvida medel vid periodens slut 9122 14 323 3249
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Moderbolagets resultatrakning (KSEK)

Jan-Mar 2018 Jan-Mar 2017 Jan-Dec 2017

Nettoomsdttning 4510 4014 16 188
Ovriga rérelseintakter 138 16 0
Rorelseintéikter 4648 4030 16 188
Ovriga externa kostnader -1 635 2324 7 906
Personalkostnader -2 998 2108 -10 300
Rérelsekostnader -4 633 -4 432 -18 206
Rérelseresultat 15 -402 2018
Ovriga rénteintékter och liknande resultatposter 161 31 922
Resultat frén andelar i koncenféretag 0 0 17 000
Rantekostnader och liknande resultatposter -543 -459 -3 686
Resultat fran finansiella investeringar -382 -428 14 236
Resultat efter finansiella poster -367 -830 12218
Erhélina koncernbidrag 8 200
Lamnade koncernbidrag -3 600
Skatt p& periodens resultat 3
PERIODENS RESULTAT -367 -830 16 821
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Moderbolagets balansrakning (KSEK)

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar

2018-03-31 2017-03-31 2017-12-31

Andelar i koncernféretag 84 266 114 895 84 266
Andelar i intresseféretag 0 0 0
Andra langfristiga vardepappersinnehav 0 60 000 60 000
Fordringar hos koncernféretag 24792 30 134 36 940
Ovriga léngfristiga fordringar 3 3 3
Summa anléggningstillgangar 109 061 205 032 181 209
Omsdtiningstillgéngar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 0 0 204
Fordringar hos koncernféretag 9892 2 532 2 965
Ovriga kortfristiga fordringar 1651 2107 1499
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 864 663 632
Summa kortfristiga fordringar 12 407 5302 5300
Kassa och bank 0 0 0
Summa omsétiningstillgangar 12 407 5302 5300
TOTALT TILLGANGAR 121 468 210 334 186 509
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.forts. Moderbolagets balansrakning (KSEK)

EGET KAPITAL OCH SKULDER 2018-03-31 2017-03-31 2017-12-31

Eget kapital

Aktiekapital (4 800 000 aktier) 600 600 600
Summa bundet eget kapital 600 600 600
Overkursfond 18778 18778 18778
Balanserade vinstmedel 31 882 15107 15 064
Avrets resultat -367 -830 16 821
Summa fritt eget kapital 50 293 33055 50 663
Summa eget kapital 50 893 33 655 51263
Obeskattade reserver 9 939 9939 9939
9 939 9939 9939

Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 0 31700 19 300
Skulder till koncernféretag 13 746 0 13714
Ovriga langfristiga skulder 35000 72 500 70 000
Summa langfristiga skulder 48 746 104 200 103 014

Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 0 5890 7 400
Checkrakningskredit 7 098 0 8 087
Leverantdrsskulder 121 1358 297
Skulder till koncernféretag 571 51817 2252
Ovriga kortfristiga skulder 959 2414 1099
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 2 051 1 061 3158
Summa kortfristiga skulder 11 890 62 540 22 293
TOTALT EGET KAPITAL OCH SKULDER 121 468 210 334 186 509
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